
      Òîðãîâëÿ - ýòî ñîñòîÿíèå äóøè, à íå äåéñòâèÿ.
                                                   - Áèëë Âèëüÿìñ

×òî òàêîå âàëþòíûé ðûíîê FOREX

Ðûíîê FOREX (FOReign EXchange market) - ìåæáàíêîâñêèé ðûíîê, ñôîðìèðîâàâøèéñÿ â 1971 

ãîäó, êîãäà ìåæäóíàðîäíàÿ òîðãîâëÿ ïåðåøëà îò ôèêñèðîâàííûõ êóðñîâ âàëþò ê ïëàâàþùèì. Ýòî 

ñîâîêóïíîñòü ñäåëîê àãåíòîâ âàëþòíîãî ðûíêà ïî îáìåíó îãîâîðåííûõ ñóìì äåíåæíîé åäèíèöû 

îäíîé ñòðàíû íà âàëþòó äðóãîé ïî ñîãëàñîâàííîìó êóðñó íà îïðåäåëåííóþ äàòó. Ïðè îáìåíå êóðñ 

îäíîé âàëþòû îòíîñèòåëüíî äðóãîé îïðåäåëÿåòñÿ î÷åíü ïðîñòî: ñïðîñîì è ïðåäëîæåíèåì  îáìåí, íà 

êîòîðûé ñîãëàñíû îáå ñòîðîíû.

Îáúåìû îïåðàöèé ìèðîâîãî âàëþòíîãî ðûíêà ïîñòîÿííî ðàñòóò. Ýòî ñâÿçàíî ñ ðàçâèòèåì 
ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè è îòìåíîé âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé âî ìíîãèõ ñòðàíàõ. Åæåäíåâíûé îáúåì 
êîíâåðñèîííûõ îïåðàöèé â ìèðå ñîñòàâëÿë â ñåðåäèíå 1998 ãîäà 1 òðèëëèîí 982 ìèëëèàðäà äîëëàðîâ 
ÑØÀ (íà äîëþ ëîíäîíñêîãî ðûíêà ïðèõîäèëîñü ïîðÿäêà 32% äíåâíîãî îáîðîòà, Íüþ-Éîðê îáìåíèâàë 
îêîëî 18%, ãåðìàíñêèé ðûíîê - 10%). Âïå÷àòëÿþùèì ÿâëÿåòñÿ íå òîëüêî ñàì ïî ñåáå îáúåì 
îïåðàöèé, íî è òå òåìïû, êîòîðûìè îòìå÷åíî ðàçâèòèå ðûíêà: â 1977 ãîäó äíåâíîé îáîðîò ñîñòàâëÿë 
ïÿòü ìèëëèàðäîâ àìåðèêàíñêèõ äîëëàðîâ, çà äåñÿòü ëåò îí âûðîñ äî 600 ìèëëèàðäîâ è äîñòèã îäíîãî 
òðèëëèîíà äîëëàðîâ 1992 ãîäó. Îêîëî 80% âñåõ ñäåëîê ñîñòàâëÿþò ñïåêóëÿòèâíûå îïåðàöèè, 
èìåþùèå öåëüþ èçâëå÷åíèå ïðèáûëè îò èãðû íà ðàçíèöå âàëþòíûõ êóðñîâ. Èãðà ýòà ïðèâëåêàåò 
ìíîæåñòâî ó÷àñòíèêîâ, êàê ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé, òàê è èíäèâèäóàëüíûõ èíâåñòîðîâ.

Âñëåäñòâèå âûñî÷àéøèõ òåìïîâ ðàçâèòèÿ èíôîðìàöèîííûõ òåõíîëîãèé â ïîñëåäíèå äâà äåñÿòèëåòèÿ 

ñàì ðûíîê èçìåíèëñÿ íåóçíàâàåìî. Îêðóæåííàÿ íåêîãäà îðåîëîì êàñòîâîé òàèíñòâåííîñòè 

ïðîôåññèÿ âàëþòíîãî äèëåðà ñòàëà ïî÷òè ìàññîâîé. Îïåðàöèè ñ âàëþòîé, áûâøèå íåäàâíî 

ïðèâèëåãèåé òîëüêî íàèáîëåå êðóïíûõ áàíêîâ-ìîíîïîëèñòîâ, òåïåðü ÿâëÿþòñÿ îáùåäîñòóïíûìè, 

áëàãîäàðÿ ñèñòåìàì ýëåêòðîííîé òîðãîâëè. È ñàìè êðóïíåéøèå áàíêè òàêæå ÷àñòî ïðåäïî÷èòàþò 

òîðãîâëþ â ýëåêòðîííûõ ñèñòåìàõ èíäèâèäóàëüíûì äâóñòîðîííèì îïåðàöèÿì. Íà äîëþ ýëåêòðîííûõ 

áðîêåðîâ ñåãîäíÿ ïðèõîäèòñÿ 11% îáîðîòà ðûíêà FOREX. Äíåâíîé îáúåì îïåðàöèé íàèáîëåå 

êðóïíûõ ìåæäóíàðîäíûõ áàíêîâ (Deutsche Bank, Barclays Bank, Union Bank of Switzerland, Citi Bank, 

Chase Manhattan Bank, Standard Chartered Bank) äîñòèãàåò ìèëëèàðäîâ äîëëàðîâ.

Íàçíà÷åíèå ðûíêà FOREX êàê ìåñòà ïðèìåíåíèÿ ëè÷íîé ôèíàíñîâîé, èíòåëëåêòóàëüíîé è 
ïñèõè÷åñêîé ñèëû âîâñå íå â òîì, ÷òîáû ïûòàòüñÿ ïîéìàòü òàì ãîëóáóþ ïòèöó óäà÷è. Èíîãäà êîìó-òî 
ýòî óäàåòñÿ, íî íå íàäîëãî. Ãëàâíîå äîñòîèíñòâî âàëþòíîãî ðûíêà â òîì, ÷òî òàì ìîæíî äîáèòüñÿ 
óñïåõà èìåííî ñèëîé ñâîåãî èíòåëëåêòà.

Äðóãîå âàæíîå ñâîéñòâî âàëþòíîãî ðûíêà, êàê ýòî íå ñòðàííûì ïîêàæåòñÿ - â åãî ñòàáèëüíîñòè. 
Êàæäûé çíàåò ÷òî îñíîâíîå ñâîéñòâî ôèíàíñîâîãî ðûíêà - åãî íåîæèäàííûå ïàäåíèÿ. Íî â îòëè÷èå îò 
ôîíäîâîãî ðûíêà FOREX íå ïàäàåò. Åñëè àêöèè îáåñöåíèëèñü - òî ýòî êðàõ. Åñëè æå îáðóøèëñÿ 
äîëëàð, òî ýòî âñåãî ëèøü îçíà÷àåò ÷òî äðóãàÿ âàëþòà ñòàëà ñèëüíåå; íàïðèìåð èåíà, êîòîðàÿ çà 
íåñêîëüêî ìåñÿöåâ â êîíöå 1998 ãîäà ñòàëà íà ÷åòâåðòü äîðîæå ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó. Ïðè÷åì 
áûëè îòäåëüíûå äíè, êîãäà ïàäåíèå äîëëàðà èçìåðÿëîñü äåñÿòêàìè ïðîöåíòîâ. Íî ðûíîê íèêóäà íå 
óïàë òîðãîâëÿ ïðîäîëæàëàñü êàê âñåãäà. Èìåííî â ýòîì çàêëþ÷àåòñÿ óñòîé÷èâîñòü ðûíêà è 
ñâÿçàííîãî ñ íèì áèçíåñà: âàëþòà - àáñîëþòíî ëèêâèäíûé òîâàð è áóäåò òîðãîâàòüñÿ âñåãäà.

Âàëþòíûé ðûíîê ÿâëÿåòñÿ êðóãëîñóòî÷íûì, îí íå ñâÿçàí ñ îïðåäåëåííûìè ÷àñàìè ðàáîòû áèðæ, 
òîðãîâëÿ ïðîèñõîäèò ìåæäó áàíêàìè, íàõîäÿùèìèñÿ â ðàçíûõ ÷àñòÿõ çåìíîãî øàðà. Ïîäâèæíîñòü 
âàëþòíûõ êóðñîâ òàêîâà, ÷òî çíà÷èòåëüíûå èçìåíåíèÿ ïðîèñõîäÿò âåñüìà ÷àñòî, ïîçâîëÿÿ ñîâåðøàòü 
íåñêîëüêî îïåðàöèé êàæäûé äåíü. Åñëè èìåòü îòðàáîòàííóþ íàäåæíóþ òåõíîëîãèþ òîðãîâëè, ìîæíî 
ñäåëàòü èç íåå áèçíåñ, ñ êîòîðûì ïî ýôôåêòèâíîñòè íå ñðàâíèòñÿ íèêàêîé äðóãîé. Íåäàðîì 
êðóïíåéøèå áàíêè ïîêóïàþò äîðîãîå ýëåêòðîííîå îáîðóäîâàíèå è ñîäåðæàò øòàòû â ñîòíè 
òðåéäåðîâ òîðãóþùèõ íà ðàçëè÷íûõ ñåêòîðàõ âàëþòíîãî ðûíêà.
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Íà÷àëüíûå çàòðàòû íà âõîæäåíèå â ýòîò áèçíåñ ñåãîäíÿ î÷åíü íåâåëèêè. Äåéñòâèòåëüíî, ïðîéòè 
ïåðâîíà÷àëüíîå îáó÷åíèå, ïðèîáðåñòè êîìïüþòåð, êóïèòü èíôîðìàöèîííûé ñåðâèñ è ñôîðìèðîâàòü 
äåïîçèò ñòîèò íåñêîëüêî òûñÿ÷ äîëëàðîâ; íà òàêèå äåíüãè íèêàêîé ðåàëüíûé áèçíåñ íå ñîçäàøü. Ïðè 
èçáûòêå ïðåäëîæåíèé óñëóã â ýòîé îáëàñòè íàéòè íàäåæíîãî áðîêåðà - òàêæå âïîëíå ðåàëüíîå äåëî. 
Îñòàëüíîå çàâèñèò îò ñàìîãî òðåéäåðà. Êàê â íèêàêîé äðóãîé îáëàñòè äåÿòåëüíîñòè ñåãîäíÿ, çäåñü âñå 
çàâèñèò îò Âàñ ëè÷íî.

Ãëàâíîå, ÷òî ïîòðåáóåò ðûíîê äëÿ óñïåøíîé ðàáîòû - íå êîëè÷åñòâî äåíåã, ñ êîòîðûìè Âû âîéäåòå â 
íåãî. Ãëàâíîå - ýòî ñïîñîáíîñòü ïîñòîÿííî êîíöåíòðèðîâàòüñÿ íà ðàáîòå ïî èçó÷åíèþ ðûíêà, 
ïîíèìàíèþ åãî ìåõàíèçìîâ è èíòåðåñîâ ó÷àñòíèêîâ; ýòî íåïðåðûâíîå ñîâåðøåíñòâîâàíèå ñâîèõ 
òîðãîâûõ ïîäõîäîâ è äèñöèïëèíà ïðè èõ ðåàëèçàöèè. Íèêòî íå äîñòèã óñïåõà íà ýòîì ðûíêå, èäÿ 
íàïðîëîì ñî ñâîèì êàïèòàëîì íàïåðåâåñ. Ðûíîê ñèëüíåå ëþáîãî, îí ñèëüíåå äàæå öåíòðàëüíûõ 
áàíêîâ ñ èõ îãðîìíûìè çàïàñàìè âàëþòíûõ ðåçåðâîâ. Íàðîäíûé ãåðîé âàëþòíîãî ðûíêà Äæîðäæ 
Ñîðîñ âîâñå íå ïîáåäèë Áàíê Àíãëèè, êàê äóìàþò ìíîãèå; îí ïðàâèëüíî ïðåäóãàäàë, ÷òî â 
ñëîæèâøèõñÿ ïðîòèâîðå÷èÿõ åâðîïåéñêîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû åñòü äîñòàòî÷íî ïðîáëåì è 
èíòåðåñîâ, êîòîðûå íå äàäóò óäåðæàòü ôóíò. Òàê è ïîëó÷èëîñü. Áàíê Àíãëèè, ïîòðàòèâ îêîëî 20 
ìèëëèàðäîâ äîëëàðîâ íà ïîääåðæàíèå êóðñà ôóíòà, áðîñèë åãî, ïðåäîñòàâèâ ðûíêó. Ðûíîê 
ðàçîáðàëñÿ ñ ýòîé ïðîáëåìîé, à Ñîðîñ ïîëó÷èë ñâîé ìèëëèàðä.

Ìåæäóíàðîäíàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà ïðîøëà áîëüøîé ïóòü çà òûñÿ÷åëåòèÿ èñòîðèè ÷åëîâå÷åñòâà, íî, 
íåñîìíåííî, ñåãîäíÿ â íåé ïðîèñõîäÿò èçìåíåíèÿ ñàìûå èíòåðåñíûå è ðàíåå íåìûñëèìûå. Äâà 
ãëàâíûõ èçìåíåíèÿ îïðåäåëÿþò íîâûé îáëèê ìèðîâîé âàëþòíîé ñèñòåìû:

äåíüãè ïîëíîñòüþ îòäåëåíû òåïåðü îò êàêîãî áû òî íè áûëî ìàòåðèàëüíîãî íîñèòåëÿ;
ìîùíûå èíôîðìàöèîííûå è òåëåêîììóíèêàöèîííûå òåõíîëîãèè ïîçâîëèëè îáúåäèíèòü äåíåæíûå 
ñèñòåìû ðàçíûõ ñòðàí â åäèíóþ ãëîáàëüíóþ ôèíàíñîâóþ ñèñòåìó, íå ïðèçíàþùóþ ãðàíèö.

Îñîáåííîñòè ðûíêà FOREX

Ãëàâíûìè âàëþòàìè, íà äîëþ êîòîðûõ ïðèõîäèòñÿ îñíîâíîé îáúåì âñåõ îïåðàöèé íà ðûíêå FOREX, 

ÿâëÿþòñÿ ñåãîäíÿ äîëëàð ÑØÀ (USD), åâðî (EUR), ÿïîíñêàÿ éåíà (JPY), øâåéöàðñêèé ôðàíê (CHF) è 

àíãëèéñêèé ôóíò ñòåðëèíãîâ (GBP).

Îïåðàöèÿìè òèïà ñïîò (spot), èëè òåêóùèìè êîíâåðñèîííûìè îïåðàöèÿìè, íàçûâàþòñÿ ñäåëêè êóïëè-

ïðîäàæè âàëþòû, ôàêòè÷åñêîå èñïîëíåíèå (âàëþòèðîâàíèå) êîòîðûõ âûïîëíÿåòñÿ íà âòîðîé 

ðàáî÷èé äåíü ïîñëå äíÿ çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè. Ïî äàííûì íà 1998 ãîä, îêîëî 40% âñåé Forex-

àêòèâíîñòè ïðèõîäèëîñü íà Spot-ðûíîê.

Êàê óæå ãîâîðèëîñü, äíåâíîé îáîðîò ðûíêà FOREX äîñòèãàåò 3 òðèëëèîíîâ äîëëàðîâ. Äëÿ ñðàâíåíèÿ: 

äíåâíîé îáîðîò àìåðèêàíñêîé áèðæè öåííûõ áóìàã ñîñòàâëÿåò 300 ìèëëèàðäîâ äîëëàðîâ,    

àêöèîíåðíîãî ðûíêà - 10 ìèëëèàðäîâ äîëëàðîâ.   Íüþ-Éîðêñêîé àêöèîíåðíîé áèðæå òðåáóåòñÿ 

ïîëãîäà, ÷òîáû äîñòè÷ü åæåäíåâíîãî îáîðîòà âàëþòíîãî  ðûíêà.

Ôüþ÷åðñíûé è ôîíäîâûé ðûíêè èìåþò åùå îäíî ñóùåñòâåííîå îòëè÷èå è îãðàíè÷åíèå: òîðãîâëÿ 

ïðåðûâàåòñÿ â êîíöå äíÿ è âîçîáíîâëÿåòñÿ òîëüêî óòðîì ñëåäóþùåãî äíÿ. Ïðè ýòîì åñëè âû òîðãóåòå 

íà Ðîññèéñêîì ðûíêå, à íåêîòîðûå ñóùåñòâåííûå äëÿ ðûíêà ñîáûòèÿ ïðîèçîøëè â ÑØÀ, òî óòðîì 

îòêðûòèå ðûíêà ìîæåò îêàçàòüñÿ ñîâñåì íå òàêèì, êàê âû îæèäàëè.

FOREX íå ÿâëÿåòñÿ "ðûíêîì" â òðàäèöèîííîì ñìûñëå ýòîãî ñëîâà. Ó íåãî íåò åäèíîãî öåíòðà, îí íå 

èìååò êîíêðåòíîãî ìåñòà òîðãîâëè. Òîðãîâëÿ ïðîèñõîäèò ïî òåëåôîíó è ÷åðåç òåðìèíàëû 

êîìïüþòåðà îäíîâðåìåííî â ñîòíÿõ áàíêàõ âî âñåì ìèðå. Ñîòíè ìèëëèîíîâ äîëëàðîâ ïðîäàþòñÿ è 

ïîêóïàþòñÿ êàæäûå íåñêîëüêî ñåêóíä, ÷òî è ñîñòàâëÿåò ñóòü òàê íàçûâàåìîãî âàëþòíîãî òðåéäèíãà.

FOREX îáúåäèíÿåò ÷åòûðå ðåãèîíàëüíûõ ðûíêà: àçèàòñêèé, åâðîïåéñêèé, àìåðèêàíñêèé, 

àâñòðàëèéñêèé.   Îáìåííûå îïåðàöèè íå ïðåêðàùàþòñÿ â òå÷åíèå âñåé ðàáî÷åé íåäåëè, ðûíîê 

ðàáîòàåò 24 ÷àñà â ñóòêè. 2
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Îòíîñèòåëüíîå çàòèøüå íà ðûíêå Forex íàáëþäàåòñÿ ëèøü ñ 23:00 äî 4:00 ÷àñîâ ïî ìîñêîâñêîìó 

âðåìåíè. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî 4 ÷àñà óòðà - îòêðûòèå Òîêèéñêîé áèðæè è 23 ÷àñà çàêðûòèå Íüþ-

Éîðêñêîé.

Õàðàêòåðíûå ïðèâëåêàòåëüíûå îñîáåííîñòè ðûíêà:

ëèêâèäíîñòü: ðûíîê îïåðèðóåò îãðîìíûìè äåíåæíûìè ìàññàìè è ïðåäîñòàâëÿåò ïîëíóþ ñâîáîäó 

ïðè îòêðûòèè èëè çàêðûòèè ïîçèöèè ïî ñóùåñòâóþùåé íà äàííûé ìîìåíò ðûíî÷íîé êîòèðîâêå. 

Âûñîêàÿ ëèêâèäíîñòü ÿâëÿåòñÿ ìîùíîé ïðèòÿãàòåëüíîé ñèëîé äëÿ ëþáîãî èíâåñòîðà, ò.ê. îíà 

îáåñïå÷èâàåò åìó ñâîáîäó îòêðûâàòü è çàêðûâàòü ïîçèöèþ ëþáîãî îáúåìà.

îïåðàòèâíîñòü: â ñèëó 24-÷àñîâîãî ðåæèìà ðàáîòû ó÷àñòíèêàì ðûíêà FOREX íå íóæíî æäàòü, ÷òîáû 

ïðîðåàãèðîâàòü íà òî èëè èíîå ñîáûòèå, êàê ýòî ñëó÷àåòñÿ íà ìíîãèõ ðûíêàõ.

äîñòóïíîñòü:  âîçìîæíîñòü òîðãîâàòü 24 ÷àñà â ñóòêè, ó÷àñòíèê ðûíêà íå èñïûòûâàåò 

íåîáõîäèìîñòè æäàòü, ÷òîáû ïðîðåàãèðîâàòü íà òî èëè èíîå ñîáûòèå;

ãèáêîå ðåãóëèðîâàíèå ñèñòåìû îðãàíèçàöèè òîðãîâëè: íà âàëþòíîì ðûíêå ïîçèöèÿ ìîæåò 

áûòü îòêðûòà íà çàðàíåå óñòàíîâëåííûé ñðîê ïî æåëàíèþ èíâåñòîðà, ÷òî ïîçâîëÿåò çàðàíåå 

ïëàíèðîâàòü ïî âðåìåíè ñâîþ áóäóùóþ àêòèâíîñòü;

ñòîèìîñòü: ðûíîê FOREX òðàäèöèîííî íå èìååò íèêàêèõ êîìèññèîííûõ ðàñõîäîâ, êðîìå 

åñòåñòâåííîé ðûíî÷íîé ðàçíèöû bid/ask öåíû ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ;

îäíîçíà÷íîñòü êîòèðîâîê:  èç-çà âûñîêîé ëèêâèäíîñòè ðûíêà áîëüøèíñòâî ïðîäàæ ìîæåò áûòü 

âûïîëíåíî ïî åäèíîé ðûíî÷íîé öåíå, ÷òî ïîçâîëÿåò èçáåæàòü ïðîáëåìû íåóñòîé÷èâîñòè, 

ñóùåñòâóþùåé âî ôüþ÷åðñàõ è äðóãèõ âàëþòíûõ èíâåñòèöèÿõ, ãäå ìîãóò áûòü â îäíî âðåìÿ è ïî 

îïðåäåëåííîé öåíå ïðîäàíû òîëüêî îãðàíè÷åííûå êîëè÷åñòâà âàëþòû;

íàïðàâëåííîñòü ðûíêà: äâèæåíèå âàëþò èìååò âïîëíå îïðåäåëåííóþ íàïðàâëåííîñòü, êîòîðóþ 

ìîæíî ïðîñëåäèòü çà äîñòàòî÷íî äëèòåëüíûé îòðåçîê âðåìåíè. Êàæäàÿ êîíêðåòíàÿ âàëþòà 

ïîêàçûâàåò òîëüêî åé õàðàêòåðíûå èçìåíåíèÿ âî âðåìåíè, ÷òî äàåò èíâåñòèöèîííûì ìåíåäæåðàì 

âîçìîæíîñòè ìàíèïóëèðîâàíèÿ íà ðûíêå FOREX;

ðàçìåð ìàðæè: ðàçìåð êðåäèòíîãî "ïëå÷à" (ìàðæè) íà ðûíêå FOREX îïðåäåëÿåòñÿ ëèøü 

ñîãëàøåíèåì ìåæäó êëèåíòîì è òåì áàíêîì èëè áðîêåðñêîé ôèðìîé, êîòîðàÿ îáåñïå÷èâàåò åìó âûõîä 

íà ðûíîê, è îáû÷íî ñîñòàâëÿåò 1:100. Ò.å., âíåñÿ çàëîã â 1000 äîëëàðîâ, êëèåíò ìîæåò ñîâåðøàòü 

ñäåëêè íà ñóììó, ýêâèâàëåíòíóþ 100 òûñÿ÷ äîëëàðîâ. Èñïîëüçîâàíèå òàêèõ áîëüøèõ êðåäèòíûõ 

"ïëå÷", âêóïå ñ ñèëüíîé èçìåí÷èâîñòüþ êîòèðîâîê âàëþò, è äåëàåò ýòîò ðûíîê âûñîêîäîõîäíûì, íî è 

âûñîêîðèñêîâàííûì. 

Äâà  ïîïóëÿðíûõ çàáëóæäåíèÿ:

Ïåðâîå ïîïóëÿðíîå ó íàñ çàáëóæäåíèå ñîñòîèò â òîì, ÷òî îïåðàöèè íà ðûíêå FOREX ÿâëÿþòñÿ 

àíàëîãîì èãðû â ðóëåòêó - èãðîêè äåëàþò ñòàâêè, êòî-òî âûèãðûâàåò, ïðè÷åì ñðàçó ìíîãî, à âñå 

îñòàëüíûå - â ïðîèãðûøå. Ñîîòâåòñòâåííî è ðèñêè ñëèøêîì âûñîêè. Îäíàêî, FOREX - íå ðóëåòêà, òàê 

êàê â îñíîâå èçìåíåíèÿ âàëþòíûõ êóðñîâ ëåæàò îïðåäåëåííûå çàêîíîìåðíîñòè. Âî-ïåðâûõ, öåííîñòü 

âàëþòû çàâèñèò îò ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé ñòðàíû, à âî-âòîðûõ, îïðåäåëÿåòñÿ ïðåäïî÷òåíèÿìè è 

îæèäàíèÿìè ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. Õîòÿ âñå ýòî è ñëîæíî, íî ìîæíî ïðîãíîçèðîâàòü. Íåïîñðåäñòâåííàÿ 

ðàáîòà íà ðûíêå äîêàçûâàåò ýòî, ïîñêîëüêó åãî àíàëèç íåñåò â ñåáå áîëüøå îáúåêòèâíîãî, ÷åì 

ñëó÷àéíîãî.3
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Ñåãîäíÿ âñåì î÷åâèäíî, ÷òî íåîòúåìëåìûì ñâîéñòâîì äåëîâîé àêòèâíîñòè â óñëîâèÿõ ðûíêà ÿâëÿåòñÿ 
ðèñê, òî åñòü, ïîïðîñòó ãîâîðÿ, ðåàëüíî äîñòèãíóòûé ðåçóëüòàò îïåðàöèè, ïðîåêòà, êîíêðåòíîé 
ñäåëêè î÷åíü ÷àñòî îêàçûâàåòñÿ íå òåì, êàêîé áûë çàïëàíèðîâàí, êîãäà ïðèíèìàëîñü ðåøåíèå. Íî 
ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî òîðãîâëÿ íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ (ñïåêóëÿöèÿ) ÿâëÿåòñÿ îñîáåííî ðèñêîâàííûì 
çàíÿòèåì èìåííî ïîòîìó, ÷òî èç-çà ñëîæíîñòè è íåïðåäñêàçóåìîñòè ïîâåäåíèÿ ðûíêîâ ìîæíî 
ïîíåñòè óáûòêè, è íèêîãäà íåò óâåðåííîñòè â ïîëîæèòåëüíîì ðåçóëüòàòå îïåðàöèé. Ìíîãèõ ýòî 
îòòàëêèâàåò îò ðàáîòû íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî èìåííî ñåé÷àñ îíà ñòàíîâèòñÿ 
âïîëíå äîñòóïíîé, áëàãîäàðÿ ýëåêòðîííûì òåõíîëîãèÿì ñâÿçè è ìîùíûì ïðîãðàììíûì ïàêåòàì 
àíàëèçà äàííûõ.

Â äåéñòâèòåëüíîñòè, êàæäîìó, êòî ó÷àñòâîâàë â êàêîì-ëèáî áèçíåñå, õîðîøî èçâåñòíî, ÷òî 
ðàñõîæäåíèå ïëàíîâ è ðåàëüíûõ ðåçóëüòàòîâ ÿâëÿåòñÿ íåèçáåæíûì íå òîëüêî â ñïåêóëÿòèâíûõ 
îïåðàöèÿõ. Íåîæèäàííûå èçìåíåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé èëè ïîëèòè÷åñêîé ñèòóàöèè, ïîãîäíûå ôàêòîðû 
èëè äàæå ïðèðîäíûå êàòàñòðîôû, à òàêæå ïðîñòî ïðîáëåìû èëè íåèñïîëíèòåëüíîñòü Âàøåãî 
ïàðòíåðà - ñêîëüêî óãîäíî ìîæíî ïåðå÷èñëèòü ïðè÷èí äëÿ òîãî, ÷òîáû îò Âàøåãî áèçíåñ-ïëàíà 
îñòàëèñü îäíè íåñáûâøèåñÿ íàäåæäû. Ðèñê, òî åñòü íåñîâïàäåíèå çàïëàíèðîâàííîãî ðåçóëüòàòà è 
ôàêòè÷åñêîãî, åñòü íåîòúåìëåìàÿ ïðèíàäëåæíîñòü ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè â óñëîâèÿõ ðûíêà. 
Åäèíñòâåííûé ñïîñîá èçáåæàòü ðèñêà - ýòî íè÷åãî íå äåëàòü. ×òî, âïðî÷åì, òàêæå ñâÿçàíî ñ âïîëíå 
ïîíÿòíûì ðèñêîì.

Âòîðîå, ñêîðåå íå çàáëóæäåíèå, à ÷àñòî çàäàâàåìûé âîïðîñ î òîì, ÷òî âûèãðûø îäíèõ ìîæåò áûòü 

äîñòèãíóò òîëüêî çà ñ÷åò ïðîèãðûøà äðóãèõ. Îäíàêî íà ðûíêå FOREX äàëåêî íå âñå èãðàþò íà 

èçìåíåíèè êóðñîâ - ñóùåñòâóþò êðóïíûå ãðóïïû ó÷àñòíèêîâ, èñïîëüçóþùèå âàëþòîîáìåííûå 

îïåðàöèè äëÿ äðóãèõ öåëåé (ýêñïîðòåðû-èìïîðòåðû, êðóïíûå èíâåñòîðû, òóðèñòû), äëÿ êîòîðûõ 

êðàòêîñðî÷íûå êîëåáàíèÿ êóðñîâ íå èãðàþò çíà÷èòåëüíîé ðîëè. Îñíîâíûìè çàêàç÷èêàìè ýòèõ 

îïåðàöèé ÿâëÿþòñÿ ýêñïîðòíî-èìïîðòíûå êîìïàíèè. Ïðîäàâàÿ ñâîþ ïðîäóêöèþ çà ðóáåæîì, îíè 

ïîëó÷àþò âàëþòó òîé ñòðàíû, ãäå èäóò ïðîäàæè. ×òîáû èíâåñòèðîâàòü ýòè äåíüãè â ïðîèçâîäñòâî, èì 

íóæíà âàëþòà òîé ñòðàíû, ãäå ïðîèçâîäñòâî íàõîäèòñÿ. Ïî ïðèêàçàì òàêèõ êîìïàíèé áàíêè (èëè 

áðîêåðñêèå êîìïàíèè) è ïðîâîäÿò êîíâåðòàöèè. Áëàãîäàðÿ òîìó, ÷òî âåäóùèå ìèðîâûå âàëþòû 

ñâîáîäíî êîíâåðòèðóþòñÿ ïî ñâîáîäíî ïëàâàþùèì êóðñàì, òàêèå êîíâåðòàöèè ñàìè ïî ñåáå ìîãóò 

ñòàòü èñòî÷íèêîì äîõîäà.

Â ðåàëüíîñòè âàëþòíûé ðûíîê, êàê âïðî÷åì è âñå ôèíàíñîâûå ðûíêè, íèêîãäà íå íàõîäèòñÿ â 

ðàâíîâåñèè. Åãî ñîñòîÿíèå ìîæíî îïðåäåëèòü êàê ïîñòîÿííûé ïîèñê óñêîëüçàþùåãî ðàâíîâåñèÿ.

×òî æå íóæíî äëÿ óñïåøíîé òîðãîâëè? Îñíîâíûå ñëàãàåìûå ìîæíî ñôîðìóëèðîâàòü òàê:

 

ïðàâèëüíîå ïðîãíîçèðîâàíèå íàïðàâëåíèÿ äâèæåíèÿ êóðñîâ âàëþò; 

ìèíèìèçàöèÿ ïîòåðü ïðè íåáëàãîïðèÿòíîì äâèæåíèè ðûíêà; 

ãðàìîòíîå óïðàâëåíèå êàïèòàëîì, çàäåéñòâîâàííûì â îïåðàöèÿõ; 

Óñïåøíîå ïðîãíîçèðîâàíèå êóðñîâ çàâèñèò îò ãëóáîêîãî èññëåäîâàíèÿ ðûíêà. Îáû÷íî âûäåëÿþò 

òðè îñíîâíûõ âèäà àíàëèçà ðûíêà: ôóíäàìåíòàëüíûé, òåõíè÷åñêèé è ïñèõîëîãè÷åñêèé. Ãðàìîòíîå èõ 

ñî÷åòàíèå è èñïîëüçîâàíèå - çàëîã óñïåøíîãî ïðîãíîçèðîâàíèÿ íà âàëþòíîì ðûíêå.

Ôóíäàìåíòàëüíûé àíàëèç âêëþ÷àåò â ñåáÿ èçó÷åíèå ýêîíîìè÷åñêèõ è ïîëèòè÷åñêèõ ôàêòîðîâ, 

âëèÿþùèõ íà ñîñòîÿíèå âàëþòíîãî ðûíêà. Ýòî, íàïðèìåð, ïîëèòèêà Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìû 

ÑØÀ, âûõîäÿùèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè, âûñêàçûâàíèÿ âëèÿòåëüíûõ ãîñóäàðñòâåííûõ 

äåÿòåëåé, è äðóãèå âàæíûå ñîáûòèÿ.  Îñíîâíîå ïðåäíàçíà÷åíèå ôóíäàìåíòàëüíîãî àíàëèçà  àíàëèç 

è ïðîãíîç ôóíäàìåíòàëüíûõ ôàêòîðîâ è èõ âëèÿíèå íà äèíàìèêó öåí âàëþòíîãî ðûíêà. Ðàáîòàÿ íà 

ðûíêå Forex, Âû áóäåòå ïîñòîÿííî íàõîäèòüñÿ â êóðñå òåêóùèõ ñîáûòèé ìåæäóíàðîäíîé  æèçíè 

ïëàíåòû.

Òåõíè÷åñêèé àíàëèç - ýòî àíàëèç ñîñòîÿíèÿ ðûíêà, îñíîâàííûé íà ïðåäûäóùåé èñòîðèè èçìåíåíèÿ 

öåí. Ïðè òàêîì àíàëèçå èñïîëüçóþòñÿ ãðàôèêè, îòðàæàþùèå èçìåíåíèå öåíû   çà îïðåäåëåííûå 

ïåðèîäû âðåìåíè. Òåõíè÷åñêèé àíàëèç ïîçâîëÿåò òàêæå ïîíÿòü îáùåå ñîñòîÿíèå ðûíêà â äàííûé 

ìîìåíò, ïî ðÿäó ïðèçíàêîâ îïðåäåëèòü ïðîãíîç íà áóäóùåå èçìåíåíèÿ êîòèðîâîê âàëþò.4
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Òåõíè÷åñêèé àíàëèç îñíîâûâàåòñÿ íà òîì, ÷òî äâèæåíèå öåíû ó÷èòûâàåò âñå ôàêòîðû, êîòîðûå ìîãóò 

ïîâëèÿòü íà ðûíîê - ýêîíîìè÷åñêèå, ïîëèòè÷åñêèå, ïñèõîëîãè÷åñêèå è äðóãèå ôàêòîðû  âñå îíè óæå 

ó÷òåíû äâèæåíèåì öåíû. Åñëè ðûíîê äåéñòâèòåëüíî ÿâëÿåòñÿ ðûíêîì, òî åãî äâèæåíèÿ 

ñêëàäûâàþòñÿ êàê ðåçóëüòàò ðåøåíèé áîëüøîãî ÷èñëà ó÷àñòíèêîâ, â ñóììå è ðàñïîëàãàþùèõ âñåé 

äîñòóïíîé èíôîðìàöèåé, êîòîðóþ îíè èñïîëüçóþò â ïðèíÿòèè ðåøåíèé î ñâîèõ îïåðàöèÿõ. Ðåçóëüòàò 

ýòèõ ðåøåíèé - ïîâåäåíèå öåíû, è íàáëþäàÿ çà íèìè, Âû èìååòå äîñòóï êî âñåé ðûíî÷íîé 

èíôîðìàöèè. Íà ñàìîì äåëå òðåéäåðó íàäî î÷åíü ìàëî - çíàòü íàïðàâëåíèå äâèæåíèÿ öåíû. 

Òåõíè÷åñêèé àíàëèç è äàåò îãðîìíîå êîëè÷åñòâî èíñòðóìåíòîâ, ïîçâîëÿþùèõ èç ãðàôèêîâ öåí 

âûâåñòè ïîëåçíûå ïðåäñêàçàíèÿ.

Ïñèõîëîãè÷åñêèé àíàëèç  ýòî àíàëèç ïîâåäåíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, èõ íàñòðîåíèÿ, îæèäàíèé è 

ñòðàõîâ. Ýòîò âèä àíàëèçà äîñòàòî÷íî âàæåí, òàê êàê òî÷íîñòü åãî âåñüìà âûñîêà. Íèêîãäà íå íàäî 

çàáûâàòü, ÷òî çà êîìïüþòåðíûìè òåðìèíàëàìè, îòîáðàæàþùèìè êîòèðîâêè, ñòîÿò æèâûå ëþäè è 

èìåííî îò èõ äåéñòâèé çàâèñèò, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, öåíà êàêîé-ëèáî âàëþòû.

Êðîìå óêàçàííûõ ìåòîäîâ àíàëèçà ñòîèò óïîìÿíóòü è î äðóãèõ ñïîñîáàõ ïðîãíîçèðîâàíèÿ: 
èíòóèòèâíûõ, àâòîðèòåòíûõ, àñòðàëüíûõ, ýêñòðàñåíñîðíûõ - êîòîðûå òàêæå èìåþò ïðàâî íà æèçíü, íî 
íå ÿâëÿþòñÿ ïðåäìåòîì èçó÷åíèÿ â äàííîì ñëó÷àå è âûçûâàþò íåîäíîçíà÷íóþ ðåàêöèþ íà íèõ ñî 
ñòîðîíû áîëüøèíñòâà òðåéäåðîâ. Ãëàâíîå îòëè÷èå âûøåîïèñàííûõ ìåòîäîâ îò ýòèõ â íàëè÷èè 
êîíêðåòíî îïðåäåëåííûõ è îäíîçíà÷íî èçìåðèìûõ ïàðàìåòðîâ.

Ó÷àñòíèêè FOREX

Ó÷àñòíèêàìè ýòîãî ðûíêà ÿâëÿþòñÿ, ïðåæäå âñåãî, êðóïíûå êîììåð÷åñêèå áàíêè, ÷åðåç êîòîðûå 

îñóùåñòâëÿþòñÿ îñíîâíûå îïåðàöèè ïî óêàçàíèþ ýêñïîðòåðîâ è èìïîðòåðîâ, èíâåñòèöèîííûõ 

èíñòèòóòîâ, ñòðàõîâûõ è ïåíñèîííûõ ôîíäîâ, õåäæåðîâ è ÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ. Òàêæå ýòè áàíêè 

ïðîâîäÿò îïåðàöèè è â ñâîèõ èíòåðåñàõ çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, ïðè ýòîì ó êðóïíûõ áàíêîâ 

îáúåìû åæåäíåâíûõ îïåðàöèé äîñòèãàþò ìèëëèàðäîâ äîëëàðîâ, à ó ìíîãèõ áàíêîâ äàæå îñíîâíàÿ 

÷àñòü ïðèáûëè îáðàçóåòñÿ ëèøü çà ñ÷åò ñïåêóëÿòèâíûõ îïåðàöèé ñ âàëþòîé. Êðîìå áàíêîâ, àêòèâíûì 

ó÷àñòíèêîì ðûíêà âûñòóïàþò áðîêåðñêèå äîìà, âûïîëíÿþùèå ðîëü ïîñðåäíèêà ìåæäó áîëüøèì 

êîëè÷åñòâîì áàíêîâ, ôîíäîâ, êîìèññèîííûõ äîìîâ, äèëèíãîâûõ öåíòðîâ è ò. ï. Êîììåð÷åñêèå áàíêè è 

áðîêåðñêèå äîìà íå òîëüêî ñîâåðøàþò îïåðàöèè ïî êóïëå-ïðîäàæå âàëþòû ïî öåíàì, êîòîðûå 

âûñòàâëÿþò äðóãèå àêòèâíûå ó÷àñòíèêè, íî è ñàìè ïðåäëàãàþò ñâîè ñîáñòâåííûå öåíû. Òàêèì 

îáðàçîì, îíè àêòèâíî âëèÿþò íà ïðîöåññ öåíîîáðàçîâàíèÿ è æèçíü âñåãî ðûíêà, ïîýòîìó èõ íàçûâàþò 

ìàðêåò-ìýéêåðàìè (market makers).

Â îòëè÷èå îò àêòèâíûõ ó÷àñòíèêîâ, ïàññèâíûå ó÷àñòíèêè ðûíêà íå ìîãóò âûñòàâëÿòü ñâîè 

ñîáñòâåííûå êîòèðîâêè è ñîâåðøàþò êóïëþ-ïðîäàæó âàëþòû ïî öåíàì, êîòîðûå ïðåäëàãàþò 

àêòèâíûå ó÷àñòíèêè ðûíêà. Ïàññèâíûå ó÷àñòíèêè ðûíêà ïðåñëåäóþò îáû÷íî ñëåäóþùèå öåëè: îïëàòà 

ýêñïîðòíî-èìïîðòíûõ êîíòðàêòîâ, èíîñòðàííûå ïðîèçâîäñòâåííûå èíâåñòèöèè, îòêðûòèå ôèëèàëîâ 

çà ãðàíèöåé èëè ñîçäàíèå ñîâìåñòíûõ ïðåäïðèÿòèé, òóðèçì, ñïåêóëÿöèÿ íà ðàçíèöå êóðñîâ, 

õåäæèðîâàíèå âàëþòíûõ ðèñêîâ è ò.ï.

Ñîñòàâ îñíîâíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî ýòîò ðûíîê àêòèâíî èñïîëüçóåòñÿ 

"ñåðüåçíûì áèçíåñîì" è äëÿ ñåðüåçíûõ öåëåé. Òî åñòü äàëåêî íå âñå ó÷àñòíèêè ðûíêà èñïîëüçóþò 

FOREX â ñïåêóëÿòèâíûõ öåëÿõ. Êàê óæå ãîâîðèëîñü, èçìåíåíèå êóðñîâ âàëþò ìîæåò ïðèâåñòè ê 

îãðîìíûì óáûòêàì ïðè ýêñïîðòíî-èìïîðòíûõ îïåðàöèÿõ. Ïîïûòêè çàùèòèòüñÿ îò âàëþòíûõ ðèñêîâ 

çàñòàâëÿþò ýêñïîðòåðîâ è èìïîðòåðîâ ïðèìåíÿòü äëÿ õåäæèðîâàíèÿ òå èëè èíûå èíñòðóìåíòû 

âàëþòíîãî ðûíêà: ôîðâàðäíûå ñäåëêè, îïöèîíû, ôüþ÷åðñû è ò. ï. Áîëåå òîãî, äàæå áèçíåñ, êîòîðûé 

íå ñâÿçàí ñ ýêñïîðòíî-èìïîðòíûìè îïåðàöèÿìè, ìîæåò ïîíåñòè ïîòåðè ïðè èçìåíåíèè êóðñîâ âàëþò. 

Ïîýòîìó èçó÷åíèå FOREX - îáÿçàòåëüíàÿ ñîñòàâëÿþùàÿ ëþáîãî óñïåøíîãî áèçíåñà.
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Èòàê, îñíîâíûìè ó÷àñòíèêàìè âàëþòíîãî ðûíêà ÿâëÿþòñÿ: 

Êîììåð÷åñêèå áàíêè. Îíè ïðîâîäÿò îñíîâíîé îáúåì âàëþòíûõ îïåðàöèé. Â áàíêàõ äåðæàò ñ÷åòà 

äðóãèå ó÷àñòíèêè ðûíêà è îñóùåñòâëÿþò ñ íèìè íåîáõîäèìûå êîíâåðñèîííûå è äåïîçèòíî-êðåäèòíûå 

îïåðàöèè. Áàíê êàê áû àêêóìóëèðóåò (÷åðåç îïåðàöèè ñ êëèåíòàìè) ñîâîêóïíûå ïîòðåáíîñòè ðûíêà â 

âàëþòíûõ êîíâåðñèÿõ, à òàêæå â ïðèâëå÷åíèè/ðàçìåùåíèè ñðåäñòâ è âûõîäÿò ñ íèìè íà äðóãèå áàíêè. 

Ïîìèìî óäîâëåòâîðåíèÿ çàÿâîê êëèåíòîâ áàíêè ìîãóò ïðîâîäèòü îïåðàöèè è ñàìîñòîÿòåëüíî çà ñ÷åò 

ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ.

Â êîíå÷íîì èòîãå âàëþòíûé ðûíîê ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ðûíîê ìåæáàíêîâñêèõ ñäåëîê, è, ãîâîðÿ 

âïîñëåäñòâèè î äâèæåíèè êóðñîâ âàëþò è ïðîöåíòíûõ ñòàâêàõ, ñëåäóåò èìåòü â âèäó ìåæáàíêîâñêèé 

âàëþòíûé ðûíîê.

Íà ìèðîâûõ âàëþòíûõ ðûíêàõ íàèáîëüøåå âëèÿíèå îêàçûâàþò êðóïíûå ìåæäóíàðîäíûå áàíêè, 

åæåäíåâíûé îáúåì îïåðàöèé êîòîðûõ äîñòèãàåò ìèëëèàðäîâ äîëëàðîâ. Ýòî òàêèå áàíêè, êàê Deutsche 

Bank, Barclays Bank, Union Bank of Switzerland, Citibank, Chase Manhattan Bank, Standard Chartered Bank 

è äðóãèå. Èõ îñíîâíûì îòëè÷èåì ÿâëÿþòñÿ êðóïíûå îáúåìû ñäåëîê, êîòîðûå ìîãóò ïðèâåñòè ê 

çíà÷èòåëüíûì èçìåíåíèåì â êîòèðîâêå èëè â öåíå âàëþòû. Îáû÷íî êðóïíûå èãðîêè ïîäðàçäåëÿþòñÿ 

íà áûêîâ è ìåäâåäåé. Áûêè - ýòî ó÷àñòíèêè ðûíêà, êîòîðûå çàèíòåðåñîâàíû â ïîâûøåíèè ñòîèìîñòè 

âàëþòû. Ìåäâåäè - ýòî ó÷àñòíèêè ðûíêà, êîòîðûå çàèíòåðåñîâàíû â ïîíèæåíèè ñòîèìîñòè âàëþòû. 

Îáû÷íî ðûíîê íàõîäèòñÿ â ñîñòîÿíèè ðàâíîâåñèÿ ìåæäó áûêàìè è ìåäâåäÿìè, è ðàçíèöà êîòèðîâîê 

âàëþò êîëåáëåòñÿ â äîñòàòî÷íî óçêèõ ïðåäåëàõ. Îäíàêî, êîãäà áûêè èëè ìåäâåäè "áåðóò âåðõ", 

êîòèðîâêè êóðñîâ âàëþò ìåíÿþòñÿ äîñòàòî÷íî ðåçêî è çíà÷èòåëüíî. 

Ôèðìû, îñóùåñòâëÿþùèå âíåøíåòîðãîâûå îïåðàöèè. Êîìïàíèè, ó÷àñòâóþùèå â 

ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëå, ïðåäúÿâëÿþò óñòîé÷èâûé ñïðîñ íà èíîñòðàííóþ âàëþòó (â ÷àñòè 

èìïîðòåðîâ) è ïðåäëîæåíèå èíîñòðàííîé âàëþòû (ýêñïîðòåðû), à òàêæå ðàçìåùàþò è ïðèâëåêàþò 

ñâîáîäíûå âàëþòíûå îñòàòêè â êðàòêîñðî÷íûå äåïîçèòû. Ïðè ýòîì äàííûå îðãàíèçàöèè ïðÿìîãî 

äîñòóïà íà âàëþòíûé ðûíîê, êàê ïðàâèëî, íå èìåþò è ïðîâîäÿò êîíâåðñèîííûå è äåïîçèòíûå 

îïåðàöèè ÷åðåç êîììåð÷åñêèå áàíêè. 

Êîìïàíèè, îñóùåñòâëÿþùèå çàðóáåæíûå âëîæåíèÿ àêòèâîâ (Investment Funds, Money 

Market Funds, International Corporations). Äàííûå êîìïàíèè, ïðåäñòàâëåííûå ðàçëè÷íîãî ðîäà 

ìåæäóíàðîäíûìè èíâåñòèöèîííûìè ôîíäàìè, îñóùåñòâëÿþò ïîëèòèêó äèâåðñèôèöèðîâàííîãî 

óïðàâëåíèÿ ïîðòôåëåì àêòèâîâ, ðàçìåùàÿ ñðåäñòâà â öåííûõ áóìàãàõ ïðàâèòåëüñòâ è êîðïîðàöèé 

ðàçëè÷íûõ ñòðàí. Íà äèëåðñêîì ñëåíãå èõ íàçûâàþò ïðîñòî ôîíäàìè èëè funds; íàèáîëåå èçâåñòíû 

ôîíä "Quantum" Äæîðäæà Ñîðîñà, ïðîâîäÿùèé óñïåøíûå âàëþòíûå ñïåêóëÿöèè, à òàêæå ôîíä "Dean 

Witter". 

Ê äàííîìó âèäó ôèðì îòíîñÿòñÿ òàêæå êðóïíûå ìåæäóíàðîäíûå êîðïîðàöèè, îñóùåñòâëÿþùèå 

èíîñòðàííûå ïðîèçâîäñòâåííûå èíâåñòèöèè: ñîçäàíèå ôèëèàëîâ, ñîâìåñòíûõ ïðåäïðèÿòèé è ò.ï., 

òàêèå, êàê, íàïðèìåð, Êñåðîêñ, Íåñòëå, Äæåíåðàë ìîòîðñ, Áðèòèø ïåòðîëåóì è äðóãèå. 

Öåíòðàëüíûå áàíêè. Èõ ãëàâíîé çàäà÷åé ÿâëÿåòñÿ âàëþòíîå ðåãóëèðîâàíèå íà âíåøíåì ðûíêå - à 

èìåííî, ïðåäîòâðàùåíèå ðåçêèõ ñêà÷êîâ êóðñîâ íàöèîíàëüíûõ âàëþò, ñ öåëüþ íåäîïóùåíèÿ 

ýêîíîìè÷åñêèõ êðèçèñîâ, ïîääåðæàíèÿ áàëàíñà ýêñïîðòà-èìïîðòà è ò.ï. Öåíòðàëüíûå áàíêè 

îêàçûâàþò ïðÿìîå âëèÿíèå íà âàëþòíûé ðûíîê. Èõ âëèÿíèå ìîæåò áûòü êàê ïðÿìûì - â âèäå 

âàëþòíîé èíòåðâåíöèè, òàê è êîñâåííûì - ÷åðåç ðåãóëèðîâàíèå îáúåìà äåíåæíîé ìàññû è 

ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. ÖÁ ìîæåò âûñòóïàòü íà ðûíêå â îäèíî÷êó, äëÿ îêàçàíèÿ âëèÿíèÿ íà 

íàöèîíàëüíóþ âàëþòó, èëè ñîãëàñîâàííî ñ äðóãèìè ÖÁ äëÿ ïðîâåäåíèÿ ñîâìåñòíîé âàëþòíîé 

ïîëèòèêè íà ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå èëè æå äëÿ ñîâìåñòíûõ èíòåðâåíöèé.6
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Öåíòðàëüíûå áàíêè ñòðàí âûõîäÿò íà FOREX, êàê ïðàâèëî, íå ñ öåëüþ èçâëå÷åíèÿ ïðèáûëè, à ñ öåëüþ 

ïðîâåðêè óñòîé÷èâîñòè èëè êîððåêöèè ñóùåñòâóþùåãî êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû, òàê êàê 

ïîñëåäíèé îêàçûâàåò çíà÷èòåëüíîå âëèÿíèå íà ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè ñòðàíû. Èõ íåëüçÿ îòíîñèòü ê 

áûêàì èëè ê ìåäâåäÿì, ò.ê. îíè ìîãóò èãðàòü êàê íà ïîâûøåíèå, òàê è íà ïîíèæåíèå èñõîäÿ èç 

êîíêðåòíûõ çàäà÷, ñòîÿùèõ ïåðåä íèìè â äàííûé ìîìåíò. Öåíòðàëüíûå áàíêè òàêæå âûõîäÿò íà 

âàëþòíûé ðûíîê ÷åðåç êîììåð÷åñêèå áàíêè. Õîòÿ ïðèáûëü íå ÿâëÿåòñÿ îñíîâíîé öåëüþ ýòèõ áàíêîâ, 

óáûòî÷íûå îïåðàöèè èõ òîæå íå ïðèâëåêàþò, ïîýòîìó èíòåðâåíöèè öåíòðàëüíûõ áàíêîâ îáû÷íî 

ìàñêèðóþòñÿ è îñóùåñòâëÿþòñÿ ÷åðåç íåñêîëüêî êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ñðàçó. Öåíòðàëüíûå áàíêè 

ðàçíûõ ñòðàí ìîãóò îñóùåñòâëÿòü è ñîâìåñòíûå ñêîîðäèíèðîâàííûå èíòåðâåíöèè.

Öåíòðàëüíûå áàíêè íå ïðîñòî êîìàíäóþò ðûíêîì, îñóùåñòâëÿÿ ñâîè âàëþòíûå èíòåðâåíöèè, îíè 
äóìàþò. Íàïðèìåð, Alan Greenspan, ïðåäñåäàòåëü Ôåäåðàëüíîé Ðåçåðâíîé Ñèñòåìû ÑØÀ (Federal 
Reserve System, FED - êðóïíåéøèé â ìèðå öåíòðàëüíûé áàíê), ïî ñâèäåòåëüñòâàì æóðíàëèñòîâ, 
ÿâëÿåòñÿ î÷åíü õîðîøèì òåõíè÷åñêèì àíàëèòèêîì, êîãäà äåëî äîõîäèò äî èçó÷åíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ 
äàííûõ. Îí è äî ñèõ ïîð ïðîäîëæàåò êîëäîâàòü íàä ýêîíîìè÷åñêîé ñòàòèñòèêîé, àíàëèçèðóÿ âñå, 
âïëîòü äî öåí íà ìåòàëëîëîì, êîãäà èùåò êëþ÷è ê áóäóùèì ïóòÿì ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè. Òåì áîëåå 
íà÷èíàþùèì èíâåñòîðàì, ñ ìàëûìè äåíüãàìè, íàäî óìåòü àíàëèçèðîâàòü ðûíî÷íóþ èíôîðìàöèþ è 
ó÷èòüñÿ èçâëåêàòü èç íåå óêàçàíèÿ î òîì, ÷åãî õî÷åò ðûíîê.

Íàèáîëüøèì âëèÿíèåì íà ìèðîâûå âàëþòíûå ðûíêè îáëàäàþò: öåíòðàëüíûé áàíê ÑØÀ - 

Ôåäåðàëüíàÿ Ðåçåðâíàÿ Ñèñòåìà (US Federal Reserve èëè êðàòêî FED), Åâðîïåéñêèé Öåíòðàëüíûé Áàíê  

ÅÖÁ, Áàíê Àíãëèè (Bank of England, íàçûâàåìûé òàêæå Old Lady) è Áàíê ßïîíèè (Bank of Japan).

Âàëþòíûå áèðæè. Â ðÿäå ñòðàí ñ ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêîé ôóíêöèîíèðóþò âàëþòíûå áèðæè, â 

ôóíêöèè êîòîðûõ âõîäèò îñóùåñòâëåíèå îáìåíà âàëþò äëÿ þðèäè÷åñêèõ ëèö è ôîðìèðîâàíèå 

ðûíî÷íîãî âàëþòíîãî êóðñà. Ãîñóäàðñòâî îáû÷íî àêòèâíî ðåãóëèðóåò óðîâåíü îáìåííîãî êóðñà, 

ïîëüçóÿñü êîìïàêòíîñòüþ áèðæåâîãî ðûíêà. 

Âàëþòíûå áðîêåðñêèå ôèðìû. Â èõ ôóíêöèþ âõîäèò ñâåäåíèå ïîêóïàòåëÿ è ïðîäàâöà 

èíîñòðàííîé âàëþòû è îñóùåñòâëåíèå ìåæäó íèìè êîíâåðñèîííîé èëè ññóäíî-äåïîçèòíîé îïåðàöèè. 

Çà ñâîå ïîñðåäíè÷åñòâî áðîêåðñêèå ôèðìû âçèìàþò áðîêåðñêóþ êîìèññèþ â âèäå ïðîöåíòà îò ñóììû 

ñäåëêè. 

×àñòíûå ëèöà. Ôèçè÷åñêèå ëèöà ïðîâîäÿò øèðîêèé ñïåêòð íåòîðãîâûõ îïåðàöèé â ÷àñòè 

çàðóáåæíîãî òóðèçìà, ïåðåâîäîâ çàðàáîòíîé ïëàòû, ïåíñèé, ãîíîðàðîâ, ïîêóïêè è ïðîäàæè íàëè÷íîé 

âàëþòû. À â 1986ã. ñ ââåäåíèåì ìàðæåâîé òîðãîâëè ôèçè÷åñêèå ëèöà ïîëó÷èëè âîçìîæíîñòü 

èíâåñòèðîâàòü ñâîáîäíûå äåíåæíûå ñðåäñòâà íà ðûíêå FOREX ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè.

Âàëþòíûå êóðñû

Âàëþòíûé êóðñ - ýòî öåíà äåíåæíîé åäèíèöû îäíîé ñòðàíû, âûðàæåííàÿ â äåíåæíûõ åäèíèöàõ äðóãîé 

ñòðàíû, ïðè ñäåëêàõ êóïëè-ïðîäàæè. Òàêàÿ öåíà ìîæåò óñòàíàâëèâàòüñÿ èñõîäÿ èç ñîîòíîøåíèÿ 

ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà îïðåäåëåííóþ âàëþòó â óñëîâèÿõ ñâîáîäíîãî ðûíêà, ëèáî áûòü ñòðîãî 

ðåãëàìåíòèðîâàííîé ðåøåíèåì ïðàâèòåëüñòâà èëè åãî ãëàâíûì ôèíàíñîâûì îðãàíîì,

Îáû÷íî öåíòðàëüíûì áàíêîì.

Ïðÿìûå êîòèðîâêè

Â áîëüøèíñòâå ñòðàí êóðñû èíîñòðàííûõ âàëþò âûðàæàþòñÿ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå. Ýòî òàê 

íàçûâàåìàÿ ñèñòåìà ïðÿìûõ êîòèðîâîê. Ê ïðèìåðó, â ßïîíèè îäèí äîëëàð ÑØÀ ($) áóäåò ïðèðàâíåí ê 

îïðåäåëåííîìó êîëè÷åñòâó ÿïîíñêèõ éåí (JPY), à â Íüþ-Éîðêå îäíà ÿïîíñêàÿ éåíà áóäåò ïðèðàâíåíà ê 

îïðåäåëåííîìó êîëè÷åñòâó öåíòîâ (èëè äîëëàðîâ). Ïðÿìîé êîòèðîâêîé íàçûâàåòñÿ êîòèðîâêà, 

ïîêàçûâàþùàÿ, êàêîå êîëè÷åñòâî íàöèîíàëüíîé âàëþòû ñîäåðæèòñÿ â îäíîì äîëëàðå ÑØÀ.7
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Êîòèðîâêà USD/JPY - 120.56 îçíà÷àåò, ÷òî îäèí äîëëàð ÑØÀ ðàâåí 120.56 ÿïîíñêèì éåíàì, USD/CHF - 

1.5530 çíà÷èò, ÷òî îäèí äîëëàð ÑØÀ ðàâåí 1.5530 øâåéöàðñêèõ ôðàíêîâ.

Êîñâåííûå (îáðàòíûå)  êîòèðîâêè

Âåëèêîáðèòàíèÿ ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç íåìíîãèõ ñòðàí, ïðèìåíÿþùèõ ñèñòåìó êîñâåííûõ êîòèðîâîê. 

Êîñâåííîé (îáðàòíîé) êîòèðîâêîé íàçûâàåòñÿ êîòèðîâêà, ïîêàçûâàþùàÿ, êàêîå êîëè÷åñòâî 

äîëëàðîâ ÑØÀ ñîäåðæèòñÿ â åäèíèöå íàöèîíàëüíîé âàëþòû.

Êîòèðîâêà GBP/USD - 1.5855 îçíà÷àåò, ÷òî îäèí áðèòàíñêèé ôóíò ñòåðëèíãîâ ðàâåí 1.5855 

àìåðèêàíñêèì äîëëàðàì. Òàêàÿ æå ñèñòåìà êîòèðîâàíèÿ èñïîëüçóåòñÿ äëÿ îáîçíà÷åíèÿ êóðñà åâðî.

Êðîññ-êóðñû

Ýòî ñîîòíîøåíèå ìåæäó äâóìÿ âàëþòàìè, êîòîðîå âûòåêàåò èç èõ êóðñà ïî îòíîøåíèþ ê êóðñó òðåòüåé 

âàëþòû. Ïðè îïåðàöèÿõ íà ìèðîâîì ðûíêå ÷àñòî èñïîëüçóþòñÿ êðîññ-êóðñû ñ äîëëàðîì ÑØÀ, òàê êàê 

äîëëàð ÑØÀ ÿâëÿåòñÿ íå òîëüêî îñíîâíîé ðåçåðâíîé âàëþòîé, íî è âàëþòîé ñäåëêè â áîëüøèíñòâå

âàëþòíûõ îïåðàöèé.

       

Ñïîò-êóðñ

Öåíà âàëþòû îäíîé ñòðàíû, âûðàæåííàÿ â âàëþòå äðóãîé ñòðàíû, óñòàíîâëåííàÿ íà ìîìåíò 

çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè, ïðè óñëîâèè îáìåíà âàëþòàìè áàíêàìè-êîíòðàãåíòàìè íà âòîðîé ðàáî÷èé äåíü 

ñî äíÿ çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè. Ñïîò-êóðñ îòðàæàåò, íàñêîëüêî âûñîêî îöåíèâàåòñÿ íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà 

íà ìîìåíò ïðîâåäåíèÿ îïåðàöèè çà ïðåäåëàìè äàííîé ñòðàíû.

Íåêîòîðûå âàëþòû ðûíêà FOREX:

EUR - ìåæäóíàðîäíàÿ åâðîïåéñêàÿ âàëþòà-åâðî;

USD - àìåðèêàíñêèé äîëëàð - buck (áàê), greenback (çåëåíàÿ ñïèíêà);

CAD  êàíàäñêèé äîëëàð

AUD - àâñòðàëèéñêèé äîëëàð - aussie (îñè);

NZD - íîâîçåëàíäñêèé äîëëàð - kiwi (êèâè);

GBP - ôóíò ñòåðëèíãîâ - STG (cable, ñòåðëèíã);

CHF - SWF - (øâåéöàðñêèé ôðàíê, swissie);

JPY - YEN - (ÿïîíñêàÿ éåíà);

HKD - ãîíêîíãñêèé äîëëàð;

SGD - ñèíãàïóðñêèé äîëëàð.

Ìàðæèíàëüíàÿ ñèñòåìà òîðãîâëè

Òèïè÷íûå îáúåìû ñäåëîê â ìåæáàíêîâñêîé òîðãîâëå ñîñòàâëÿþò 10 ìèëëèîíîâ äîëëàðîâ. Îäíàêî, 

ñîâåðøåííî ÿñíî, ÷òî òàêèå ðàçìåðû ñäåëîê íå äîñòóïíû ÷àñòíîìó èíâåñòîðó, íó èëè, ïî êðàéíåé 

ìåðå, ïîäàâëÿþùåìó áîëüøèíñòâó.

Ó÷àñòèå ìåëêèõ è ñðåäíèõ èíâåñòîðîâ íà FOREX ñòàëî âîçìîæíî áëàãîäàðÿ ïîñðåäíè÷åñêîé 

äåÿòåëüíîñòè äèëèíãîâûõ èëè áðîêåðñêèõ êîìïàíèé. Âî ìíîãèõ ñòðàíàõ ñðåäíèå è ìåëêèå èíâåñòîðû 

èìåþò âûõîä íà ìèðîâîé âàëþòíûé ðûíîê, èñïîëüçóÿ â ñâîèõ îïåðàöèÿõ ñóììû îò 2 òûñÿ÷ äîëëàðîâ 

ÑØÀ. Äèëèíãîâàÿ êîìïàíèÿ ïðåäîñòàâëÿåò ñâîèì êëèåíòàì êðåäèòíóþ ëèíèþ, òàê íàçûâàåìûé 

"äèëèíãîâûé ðû÷àã" èëè "êðåäèòíîå ïëå÷î", â íåñêîëüêî ðàç ïðåâûøàþùåå ñóììó äåïîçèòà. Áðîêåðû, 

ïðåäîñòàâëÿþùèå óñëóãè ìàðæèíàëüíîé òîðãîâëè, òðåáóþò âíåñåíèÿ çàëîãîâîãî äåïîçèòà è äàþò 

âîçìîæíîñòü êëèåíòó ñîâåðøàòü îïåðàöèè êóïëè-ïðîäàæè âàëþò íà ñóììû, â 50, â 100, à èíîãäà äàæå 

â 200 ðàç áîëüøèå, ÷åì âíåñåííûé äåïîçèò. Ðèñê ïîòåðü âîçëàãàåòñÿ íà êëèåíòà, äåïîçèò ñëóæèò 

îáåñïå÷åíèåì, ñòðàõóþùèì áðîêåðà. Ñèñòåìà ðàáîòû ÷åðåç äèëèíãîâóþ (áðîêåðñêóþ) êîìïàíèþ ñ 

ïðåäîñòàâëåíèåì êðåäèòíîãî ïëå÷à ïîëó÷èëà íàçâàíèå "ìàðæèíàëüíàÿ òîðãîâëÿ" ("margin trading").

Åñëè ïðîñòî, òî ñóòü "ìàðæèíàëüíîé òîðãîâëè" ñâîäèòñÿ ê ñëåäóþùåìó -  èíâåñòîð, ðàçìåùàÿ 

çàëîãîâûé êàïèòàë, ïîëó÷àåò âîçìîæíîñòü óïðàâëåíèÿ öåëåâûìè êðåäèòàìè, âûäåëÿåìûìè ïîä ýòîò 

çàëîã è ãàðàíòèðîâàòü ñâîèì äåïîçèòîì âîçìîæíûå ïîòåðè ïî îòêðûòûì âàëþòíûì ïîçèöèÿì. 8

Îáó÷åíèå ðàáîòå íà ðûíêå Forex
Çàíÿòèå 1



Êàê óæå áûëî ñêàçàíî, â îòëè÷èå îò âàëþòíûõ îïåðàöèé ñ ðåàëüíîé ïîñòàâêîé èëè ðåàëüíûì îáìåíîì 

âàëþòû, ó÷àñòíèêè FOREX, îñîáåííî åñëè îíè èìåþò ìàëåíüêèé êàïèòàë, èñïîëüçóþò òîðãîâëþ ñî 

ñòðàõîâûì äåïîçèòîì - ìàðæèíàëüíóþ, èëè ðû÷àãîâóþ òîðãîâëþ (margin trade èëè leverage trade). 

Ïðè ìàðæèíàëüíîé òîðãîâëå êàæäàÿ îïåðàöèÿ îáÿçàòåëüíî èìååò äâà ýòàïà: ïîêóïêà (ïðîäàæà) 

âàëþòû ïî îäíîé öåíå, à çàòåì îáÿçàòåëüíàÿ ïðîäàæà (ïîêóïêà) åå ïî äðóãîé (èëè ïî òîé æå) öåíå. 

Ïåðâîå äåéñòâèå íàçûâàåòñÿ îòêðûòèåì ïîçèöèè, à âòîðîå - çàêðûòèåì ïîçèöèè. Ïðè îòêðûòèè 

ïîçèöèè ðåàëüíîé ïîñòàâêè âàëþòû íå ïðîèñõîäèò, à ó÷àñòíèê, îòêðûâøèé ïîçèöèþ, âíîñèò 

ñòðàõîâîé äåïîçèò, êîòîðûé ñëóæèò ãàðàíòèåé êîìïåíñàöèè âîçìîæíûõ ïîòåðü. Ïîñëå çàêðûòèÿ 

ïîçèöèè ñòðàõîâîé äåïîçèò âîçâðàùàåòñÿ, è ïðîèñõîäèò ðàñ÷åò ïðèáûëè èëè ïîòåðü.

Îïåðàöèÿ ïðè ìàðæèíàëüíîé òîðãîâëå îáÿçàòåëüíî ñîñòîèò èç äâóõ ÷àñòåé: îòêðûòèå ïîçèöèè è 

çàêðûòèå ïîçèöèè. Íàïðèìåð, ïðîãíîçèðóÿ óäîðîæàíèå (óñèëåíèå) åâðî ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó, ìû 

õîòèì êóïèòü çà äîëëàðû áîëåå äåøåâûé åâðî ñåé÷àñ è ïðîäàòü åãî îáðàòíî, êîãäà îí ñòàíåò äîðîæå. 

Â ýòîì ñëó÷àå îïåðàöèÿ áóäåò âûãëÿäåòü ñëåäóþùèì îáðàçîì: îòêðûòèå ïîçèöèè - ïîêóïêà åâðî, 

çàêðûòèå ïîçèöèè - åå ïðîäàæà. Âñå âðåìÿ, ïîêà ïîçèöèÿ íå çàêðûòà, ìû èìååì "îòêðûòóþ ïîçèöèþ 

ïî åâðî". Òî÷íî òàê æå, åñëè ìû ñ÷èòàåì, ÷òî åâðî áóäåò äåøåâåòü (ñëàáåòü) ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó, 

òî íàøà îïåðàöèÿ áóäåò ñîñòîÿòü èç òàêèõ øàãîâ: îòêðûòèå ïîçèöèè - ïðîäàæà áîëåå äîðîãîãî åâðî, 

çàêðûòèå ïîçèöèè - ïîêóïêà ïîäåøåâåâøåãî åâðî. Òàêèì îáðàçîì, ó íàñ åñòü âîçìîæíîñòü ïîëó÷àòü 

ïðèáûëü êàê ïðè ïîíèæåíèè, òàê è ïðè ïîâûøåíèè êóðñà âàëþòû.

Îñóùåñòâèòü âûõîä íà FOREX âû ìîæåòå òîëüêî ÷åðåç ïîñðåäíèêà. Òàêèì ïîñðåäíèêîì ìîæåò áûòü 

áðîêåðñêàÿ êîìïàíèÿ. Ýòà îðãàíèçàöèÿ ïðåäîñòàâëÿåò âàì êàíàë ñâÿçè (êîìïüþòåðíûé è 

òåëåôîííûé), äàåò êîòèðîâêè âàëþòû è ÷åðåç íå¸ âû ìîæåòå ñîâåðøàòü îïåðàöèè. Òåïåðü Âû ìîæåòå 

ðàáîòàòü íå òîëüêî èç äèëèíãîâîãî öåíòðà, íî è íåïîñðåäñòâåííî ñ äîìàøíåãî êîìïüþòåðà ÷åðåç 

Èíòåðíåò. Òàêîé âàðèàíò ðàáîòû â ïîñëåäíåå âðåìÿ ïîëó÷àåò âñå áîëüøåå ðàñïðîñòðàíåíèå. Òå 

öåíû, êîòîðûå âû âèäèòå íà ýêðàíå êîìïüþòåðà, - öåíû ðåàëüíûõ ñäåëîê íà FOREX.

Êëèåíò çàêëþ÷àåò äîãîâîð ñ êîìïàíèåé, ïî êîòîðîìó ïîñëåäíÿÿ îáÿçóåòñÿ ïî ïîðó÷åíèþ êëèåíòà çà 

ñâîé ñ÷åò è îò ñâîåãî èìåíè îñóùåñòâëÿòü îïåðàöèè. Ïðè ýòîì ó íåå âîçíèêàåò ðèñê ïîòåðü îò 

ñîâåðøåíèÿ ïîäîáíûõ ñäåëîê, ïîýòîìó êëèåíò â êà÷åñòâå çàëîãà êëàäåò íà äåïîçèò  â áàíêå 

îïðåäåëåííóþ ñóììó.  Ðàçìåð ýòîãî äåïîçèòà îïðåäåëÿåòñÿ èñõîäÿ èç ñóììû çàêëþ÷àåìûõ áàíêîì 

ñäåëîê è ïðåäîñòàâëÿåìîãî êëèåíòó êðåäèòíîãî ïëå÷à. Â ñëó÷àå åñëè äèëèíãîâàÿ êîìïàíèÿ ïîëó÷àåò 

óáûòîê îò ïðîâåäåííîé îïåðàöèè, òî ó èíâåñòîðà âîçíèêàþò îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä íåé â ðàçìåðå ýòîãî 

óáûòêà, êîòîðûå ïîêðûâàþòñÿ èç çàëîãîâîãî äåïîçèòà; åñëè êîìïàíèÿ ïîëó÷èëà ïðèáûëü îò 

ïðîâåäåííîé îïåðàöèè, òî ó íåå âîçíèêàþò îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä èíâåñòîðîì â ðàçìåðå ýòîé ïðèáûëè. 

Ïîëó÷åííàÿ ïðèáûëü íà÷èñëÿåòñÿ íà çàëîãîâûé äåïîçèò êëèåíòà.

Îáÿçàòåëüíûì óñëîâèåì ÿâëÿåòñÿ ïîðó÷åíèå êëèåíòà êîìïàíèè íà çàêðûòèå îòêðûòîé ïîçèöèè, âåäü 

êîìïàíèÿ èãðàåò íà ñâîè äåíüãè. Åñëè òàêîãî íå ïðîèñõîäèò, òî áàíê ìîæåò ñàì çàêðûòü äëèííóþ 

ïîçèöèþ êîðîòêîé, ïðè ýòîì êëèåíò ìîæåò ïîíåñòè óáûòêè. Íà ìèðîâîì ðûíêå êðàéíå ðåäêè 

ñèòóàöèè, êîãäà êóðñû âàëþò ïî îòíîøåíèþ äðóã ê äðóãó èçìåíÿþòñÿ áîëåå ÷åì íà äâà ïðîöåíòà, è 

ïðîèãðàòü ñâîé çàëîã êëèåíòó ïðè ðàçóìíîé èãðå ïðàêòè÷åñêè íåâîçìîæíî. Åñëè æå äèëåð áàíêà 

âèäèò, ÷òî âîçìîæíûå óáûòêè ïðè íåáëàãîïðèÿòíîì äâèæåíèè êóðñà ìîãóò ïðåâûñèòü ñóììó 

çàëîãîâîãî äåïîçèòà, îí ìîæåò ñàìîñòîÿòåëüíî áåç óêàçàíèÿ êëèåíòà çàêðûòü ïîçèöèþ ñ óáûòêîì, íå 

ïðåâûøàþùèì çàëîãîâîé ñóììû.

Ìàðæèíàëüíàÿ òîðãîâëÿ ïðèâëåêàòåëüíà ñâîåé äîñòóïíîñòüþ. Âëîæåíèå ñðåäñòâ â öåííûå áóìàãè 

âåäóùèõ çàðóáåæíûõ ñòðàí ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ ôèêñèðîâàííîãî äîõîäà âðÿä ëè áóäåò èíòåðåñíûì 

äëÿ íàøèõ ñîîòå÷åñòâåííèêîâ. Êîíå÷íî,  îáëèãàöèè Ôåäåðàëüíîãî Êàçíà÷åéñòâà ÑØÀ - ñàìûå 

íàäåæíûå è ñòàáèëüíûå, íî ïðè èõ äîðîãîâèçíå îíè îáåñïå÷èâàþò íèçêóþ äîõîäíîñòü (îêîëî 6% 

ãîäîâûõ) è ÿâëÿþòñÿ îáúåêòîì äîëãîñðî÷íûõ âëîæåíèé. Ïî àêöèÿì äîõîäíîñòü âûøå, îäíàêî, ðàçìåð 

äèâèäåíäîâ íàïðÿìóþ çàâèñèò îò óñïåøíîé ðàáîòû êîíêðåòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ è ïðåäïî÷òåíèé åãî 

àêöèîíåðîâ. Áîëåå èíòåðåñíîé ïðèçíàåòñÿ ïîêóïêà àêöèé ñ öåëüþ èãðû íà ïîâûøåíèè èõ êóðñà, íî 

äëÿ ýòîãî óæå òðåáóþòñÿ áîëåå êðóïíûå âëîæåíèÿ.9
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Ìàðæèíàëüíàÿ òîðãîâëÿ ëèøåíà ïðèâåäåííûõ îãðàíè÷åíèé - Âû ìîæåòå ïðîäàâàòü è ïîêóïàòü â 

çàâèñèìîñòè îò Âàøèõ îæèäàíèé, à äëÿ ïðîâåäåíèÿ îïåðàöèè áóäåò äîñòàòî÷íî ñðåäñòâ â ðàçìåðå 

âñåãî 1-3 ïðîöåíòîâ îò ñóììû ñäåëêè. 

Îñíîâíûå ïîíÿòèÿ

Ôèíàíñîâûå ó÷ðåæäåíèÿ, ïîñòîÿííî îñóùåñòâëÿþùèå êîòèðîâêè êóðñîâ ïîêóïêè è ïðîäàæè 

ðàçëè÷íûõ âàëþò è âñòóïàþùèå â ñäåëêè ïî íèì, íàçûâàþòñÿ ìàðêåò-ìåéêåðàìè (market-maker) - 

20% ìèðîâûõ áàíêîâ, îñóùåñòâëÿþùèõ äî 60% îáúåìà âñåõ ñäåëîê.

Ôèíàíñîâûå ó÷ðåæäåíèÿ, îñóùåñòâëÿþùèå çàïðîñ ñòîèìîñòè âàëþò, - ìàðêåò-þçåðû (market-user).

Êîòèðîâêà ïðåäëàãàåìîé âàëþòû âûãëÿäèò ñëåäóþùèì îáðàçîì: USD/CHF = 1.3450/60.

Ýòî çíà÷èò, ÷òî òðåéäåð ìîæåò ïîêóïàòü äîëëàðû çà øâåéöàðñêèå ôðàíêè ïî êóðñó 1.3460, à 

ïðîäàâàòü äîëëàð çà øâåéöàðñêèå ôðàíêè ïî êóðñó 1.3450, è ñîîòâåòñòâåííî 1.3450 íàçûâàåòñÿ áèä 

(BID), à 1.3460 íàçûâàåòñÿ àñê (ASK).

Ïóíêò (point èëè pip) - ýòî ìèíèìàëüíî äîïóñòèìîå èçìåíåíèå öåíû. Ê ïðèìåðó èçìåíåíèå öåíû ñ 

1.3450 äî 1.3455 - ýòî èçìåíåíèå íà 5 pips.

Ñïðýä (spread) - ðàçíèöà ìåæäó öåíîé ïîêóïêè è öåíîé ïðîäàæè: 1.3460 - 1.3450 = 10 points (pts). 

Ñòàíäàðòíûé áàíêîâñêèé ñïðýä îò 5 äî 10 pts.

Big figure (áîëüøàÿ ôèãóðà) - èçìåíåíèå öåíû íà 100 ïóíêòîâ. Ê ïðèìåðó, èçìåíåíèå ñ 1.3460 äî 

1.3560.

Ìåõàíèçì ðàñ÷åòà ïðèáûëè/óáûòêîâ

Äîïóñòèì, Âû âñòàëè â ïîêóïêó USD/JPY íà 2 ëîòà íà FOREX ïî öåíå 117,59. Çàêðûëè ïîçèöèþ ïî öåíå 

118,40. Êàêîâà æå ïðèáûëü? 

Ñòàíäàðòíûé ëîò  íà Ôîðåêñ ñîñòàâëÿåò 100.000 áàçîâîé âàëþòû. Òàêèì îáðàçîì, îòêðûâàÿ ñäåëêó, 

Âû êóïèëè 200 000 USD (2*ðàçìåð ìèí. ëîòà ïî USD/JPY) è ïðîäàëè 117,69 * 200 000 = 23 538 000 JPY. 

Çàêðûâàÿ ñäåëêó, Âû ïðîäàëè 200 000 USD è êóïèëè 23 680 000 JPY. 

Èòîãî ó Âàñ îñòàåòñÿ 142 000 JPY, èëè ïî êóðñó çàêðûòèÿ ñäåëêè + $1199,32. Ýòî è åñòü Âàøà ïðèáûëü.

Ïðèáûëü è óáûòêè íà ìèíè-FOREX ðàññ÷èòûâàþòñÿ àíàëîãè÷íî. Ëèøü ñëåäóåò ó÷èòûâàòü, ÷òî 

êîíòðàêòû íà ìèíè â 10 ðàç ìåíüøå.

Òàêèì îáðàçîì, ñîâåðøèâ ïðàâèëüíî ñïðîãíîçèðîâàííóþ ñäåëêó, ìû çàðàáîòàëè 81 ïèïñ (118.40-

117.59) èëè $1199,32. Çà êàêîé ïåðèîä âðåìåíè ìîãëî ïðîèçîéòè äâèæåíèå ïî USD/JPY â 81 ïèïñ? 

Èñòîðèÿ ïîêàçûâàåò, ÷òî ýòî íåñêîëüêî äåñÿòêîâ ìèíóò - íåñêîëüêî ÷àñîâ. Òàêèì îáðàçîì, âëîæèâ $2 

000, ìû çà íåñêîëüêî ÷àñîâ çàðàáîòàëè áîëåå $1100. Íåïëîõàÿ äîõîäíîñòü. Îäíàêî ñ òàêîé æå 

ñêîðîñòüþ Âû ìîæåòå è ïðîèãðàòü. Äëÿ ñíèæåíèÿ ðèñêîâ ñóùåñòâóåò öåëàÿ ñèñòåìà ïðàâèë êîíòðîëÿ 

íàä êàïèòàëîì. Ïðè óñëîâèè ñîáëþäåíèÿ ýòèõ ïðàâèë ðèñêè ñíèæàþòñÿ ïðàêòè÷åñêè äî íóëÿ, à 

äîõîäíîñòü âëîæåíèé áóäåò ñîñòàâëÿòü íå äåñÿòêè ïðîöåíòîâ â äåíü, à 20-30% â ìåñÿö è âûøå.

Â ïîñëåäíåå âðåìÿ ó ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ, ïðåäîñòàâëÿþùèõ áðîêåðñêèå óñëóãè íà ðûíêå FOREX, 

áîëüøóþ ïîïóëÿðíîñòü ïîëó÷èë òàê íàçûâàåìûé MINI-FOREX. Ýòà óñëóãà èìååò âñå òå æå ïàðàìåòðû, 

÷òî è óñëóãè áðîêåðñêèõ ôèðì íà ðûíêå FOREX, êðîìå îäíîãî: ðàçìåð ìèíèìàëüíîãî êîíòðàêòà çäåñü 

ñîñòàâëÿåò íå $100.000, à $10.000. Ñîîòâåòñòâåííî, ðàçìåð ìàðæè, íåîáõîäèìîé äëÿ îòêðûòèÿ òàêîãî 

êîíòðàêòà, òîæå â 10 ðàç ìåíüøå, ò.å. ñîñòàâëÿåò âñåãî 100 äîëëàðîâ. Èç-çà îãðàíè÷åííîñòè ñðåäñòâ ó 

áîëüøèíñòâà ðîññèéñêèõ èíâåñòîðîâ ýòà óñëóãà ïîëó÷àåò âñå áîëüøåå ðàñïðîñòðàíåíèå. 10
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Âðåìÿ ðàáîòû ðûíêà FOREX (êðóãëîñóòî÷íî)

Òàáëèöà 1

Ðåãèîí Íàçâàíèå ãîðîäà Âðåìÿ îòêðûòèÿ Âðåìÿ çàêðûòèÿ

Àçèÿ ÒÎÊÈÎ 03:00 11:00 - 12:00

ÃÎÍ-ÊÎÍÃ 04:00 12:00 - 13:00

ÑÈÍÃÀÏÓÐ 04:00 12:00 - 13:00

Åâðîïà ÔÐÀÍÊÔÓÐÒ 09:00 17:00 - 18:00

ËÎÍÄÎÍ 10:00 18:00 - 20:00

Àìåðèêà ÍÜÞ-ÉÎÐÊ 16:00 23:00 - 24:00

×ÈÊÀÃÎ 17:00 00:00 - 01:00

Òèõîîêåàíñêèé 

ðåãèîí

ÂÅËËÈÍÃÒÎÍ 00:00 08:00 - 09:00

ÑÈÄÍÅÉ 01:00 09:00 - 10:00

Àìåðèêàíñêàÿ è àçèàòñêàÿ ñåññèè ÿâëÿþòñÿ ñàìûìè àãðåññèâíûìè, à ñàìûé áîëüøîé îáúåì 

îïåðàöèé ïðèõîäèòñÿ íà åâðîïåéñêóþ ñåññèþ. Íîâîçåëàíäñêàÿ è àâñòðàëèéñêàÿ ceccèè ñ÷èòàþòñÿ 

ñàìûìè ñïîêîéíûìè.

Êàëåíäàðü áàíêîâñêèõ ïðàçäíèêîâ íà ðûíêå FOREX â îñíîâíûõ 
ôèíàíñîâûõ öåíòðàõ

Òàáëèöà 2

Ìåñÿö, Ëîíäîí Ôðàíêôóðò Òîêèî Íüþ-Éîðê Öþðèõ

 ×èñëî

ßíâàðü 1 1 1,2,3,15 1 ÷èñëî è  1

òðåòèé 

ïîíåäåëüíèê

Ôåâðàëü - - 11 òðåòèé  -

Ïîíåäåëüíèê

Ìàðò Ïàñõà Ïàñõà 21 Ïàñõà Ïàñõà

Àïðåëü Ïàñõà Ïàñõà 29 Ïàñõà Ïàñõà

Ìàé 4 ÷èñëî è 1 ÷èñëî,  3, 4, 5 ïîñëåäíèé 8 ÷èñëî,

Ïîñëåäíèé Âîçíåñåíèå ïîíåäåëüíèê Âîçíåñåíèå,

ïîíåäåëüíèê è Òðîèöà Òðîèöà

Èþíü - Òðîèöà - - Òðîèöà
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Òàáëèöà 2 (ïðîäîëæåíèå)

Ìåñÿö, Ëîíäîí Ôðàíêôóðò Òîêèî Íüþ-Éîðê Öþðèõ

 ×èñëî

Èþëü - - 20 4 -

Àâãóñò ïîñëåäíèé  - - - 1

Ïîíåäåëüíèê

Ñåíòÿáðü - - 15, 23 ïåðâûé -

Ïîíåäåëüíèê

Îêòÿáðü - 3 10 âòîðîé  -

ïîíåäåëüíèê

Íîÿáðü - - 3, 23 11 ÷èñëî -

 è ÷åòâåðòûé 

÷åòâåðã

Äåêàáðü 25, 26 24, 25, 26 23, 31 25 25
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